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2008年12月概况

2008年12月基金募集金额创下全年新高，但是IPO的停滞，仍
对PE造成很大的退出风险。

募集
2008年12月，中国市场已披露

10家投资公司募集设立新基

金，涉及金额达378.24亿元人

民币 。政府背景支持的创投基

金有6家，涉及金额46.5亿元人

民币，占募集总额的12.3% ；
外资背景的有4家，涉及金额

48.5亿美元（约331.74亿元人

民币），占募集总额的87.7%

投资
2008年12月，中国市场已披露

38家公司获得投资，总额达

85.62亿元人民币。其中14家
获得风险投资，涉及金额3.51
亿元人民币；6家获得私募股

权投资，涉及金额25.64亿元人

民币；18家获得战略投资，涉

及金额56.47亿元人民币。

退出
2008年12月共有两起中国企业

IPO事件。分别在韩国主板和

欧交所创业板上市。合计融资

约合1.8亿元人民币。而12月
中，中国大陆，香港，及美国

这三个中国企业的重要融资地

无一例IPO。
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上海产权交易所12月部分项目挂牌情况

挂牌日期 出让人 转让标的名称
挂牌价格
（万元）

2008-12-01 宋自力 江苏富力房地产开发有限公司100%股权 20500.40

2008-12-09 国药控股股份有限公司 国药控股北京华鸿有限公司9％股权 4320

2008-12-10 深圳市华润燃气有限公司 深圳市华润石油有限公司80%股权 1840.62

2008-12-17 上海电气（集团）总公司
上海市机电工业房地产公司

上海金城期货经纪有限公司100%股权 5547.87

2008-12-17 水电顾问集团昆明勘测设计研究院 云南南盘江凤凰谷水电开发有限公司7%股权 2783.77

2008-12-17 上海三爱富新材料股份有限公司 上海富诺林精细化工有限公司74%股权 4413.84

2008-12-18 上海嘉加（集团）有限公司 上海市嘉定区房产经营（集团）有限公司90%股权 8088.45

2008-12-23 上海石化投资发展有限公司
中国石化上海石油化工股份有限公司

杭州新金山大酒店有限公司100%股权 22581.72

2008-12-29 浙江华龙房地产开发有限公司 浙江天元商贸发展有限公司50%股权 11771.39

2008-12-31 中国烟草上海进出口有限责任公司 上海诚信国际经贸有限公司100%股权 7716.67
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北京产权交易所12月部分项目挂牌情况

挂牌日期 出让人 转让标的名称 挂牌价格（万元）

2008-12-12 北京中茶贸易公司 福建武夷茶苑大酒店有限公司75%股权 2812.2

2008-12-18 中国烟草总公司广东省公司 揭东县金叶大酒店有限公司50%股权 2506.8

2008-12-23 中国国际图书贸易总公司 北京百安居装饰建材有限公司18%股权 2831.23

2008-12-24 中国房地产开发集团公司 中房集团大地土地发展公司90%产权 2038

2008-12-24 中国石化集团管道储运公司 东莞市华翔贸易有限公司100%股权 9072.27

2008-12-24 国电（香港）有限公司 深圳国电科贸物流集团有限公司25%股权 6547.12

2008-12-29 中国葛洲坝集团股份有限公司 葛洲坝海集房地产开发有限公司31.5%股权 20000

2008-12-29 北京六所华胜高技术股份有限公司 北京和利时系统工程有限公司24.11%股权 21457.9

本月两所挂牌项目中房地产类项目在挂牌价格和项目数量上仍居首位。
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知名VC&PE投资情况（一）

日期 投资方 被投资方 投资金额 被投资方所处行业

2008-12-02 橡树资本 Huffington Post 2500万美元 新闻、博客

2008-12-04 高盛、摩根士丹利
贝恩

保利博纳 3000万美元 影视

2008-12-09 IDG 新邦传媒 1000万美元 机场媒体

2008-12-09 秀洲区创业创新风险投
资基金

嘉兴蓝特光学 200万元 光学配件

2008-12-09 软银中国、经纬中国、
中经合

深圳理邦 1000万元 医疗设备

2008-12-10
Accel Partners
光速创投
Dag Ventures

Kosmix 5500万美元 网络搜索

2008-12-10 经纬创投 安居客 1000万美元 互联网

2008-12-11 汇乐集团 晓麟科技 1000万元 网络游戏

2008-12-12 Red Hat
Adams Street Partners JasperSoft 1250万美元 软件开发



7BEST CLIENTS
BEST SERVICEwww.rongkechina.com

知名VC&PE投资情况（二）

日期 投资方 被投资方 投资金额 被投资方所处行业

2008-12-12 高盛、鼎晖 皇明太阳能集团 1亿美元 太阳能

2008-12-12 软银赛富亚洲 环球雅思 3500万元 教育培训

2008-12-12 高新投资发展有限公司 康地农业 6588万元 农业

2008-12-12 Elevation Partners Palm 1亿美元 智能手机

2008-12-31 中信国际资产管理公司等 桔子酒店 1000万美元 连锁酒店

2008-12-12 Union Square Ventures
Spark Capital Tumblr 450万美元 互联网

从12月各PE和VC的投资情况来看，涉及到的投资行业相对较广。医疗、
教育、农业等行业凭借其抗周期优势受到PE/VC的青睐。
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环球雅思创于1997年，2001年成立环球雅思学校，拥有在45个城市从事外语培训和职业教育的连锁分校、
从事出国咨询的环球精英移民公司和五湖中视留学公司2家国家特许资质单位及数十个城市下属的环球留学服
务中心、从事教育传媒的环球百年公司、从事教育图文设计的环球美景公司等数十家子机构。

保利博纳是中国最大规模的以电影发行为核心竞争力的专业化电影公司。其前身为北京博纳文化交流有

限公司，成立于1999年，是国内首家获国家广电总局电影局颁发“电影发行许可证”的民营公司。已成功发行

了《神话》、《头文字D 》、《龙虎门》、《新警察故事》、《我的兄弟姐妹》等影片。

皇明是集太阳能光电、光热、太阳能真空集热管、太阳能建筑、温屏节能玻璃等产品研发检测、制造、

营销推广于一体的太阳能产业集群，大型民营股份制企业集团，是世界上最大的太阳能热水器和真空管制造

基地。

新邦传媒专注于全国机场户外滚动灯箱广告的运营，媒体网络逐步覆盖全国近30个大中城市的机场，总

部设于广州，同时在北京、上海、成都等多个重点城市设有分公司。

深圳理邦精密仪器有限公司是政府认定的高新技术及软件企业，始建于 1995 年，是集研发、生产、销

售、服务为一体，具有自营进出口权的医疗电子仪器设备供应商；公司员工 90 ％具有大专以上学历， 拥有

一批国内外高素质的研发、市场与管理人才 。成立至今，公司一直保持稳定、高效、健康地发展。

知名VC&PE投资情况（三）
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宏观数据走向

CPI、PPI涨幅持续加速回落，通缩的风险正在不断加大，给央行进一步放松货

币政策提供了条件。预计CPI、PPI涨幅仍有进一步下降空间，不排除在09年出

现CPI、PPI为负值的情况。
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十二月市场概况
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上证指数 沪深300 深证成指

受到政府连续出台刺激经济政策以及对未来经济的悲观预期的双重影
响，本月上证指数冲高回落，最高达到2100点，最低触及1814点。在
2000点关口反复震荡之后，选择向下寻求支撑。
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IPO情况

12月，中国大陆、香港及美国这三个中国企业的主要上市平台均无一例IPO。美国

更是经历了1980年以来最漫长的“IPO真空期”

12月中旬，证监会一位高层在内部协调工作会议上谈到，要做好随时推出创业板的

准备工作。
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下月展望

• 在经济增速放缓的环境下，预计下一阶段PE/VC的募集难度将会加大。

PE/VC对于项目的选择将会更为谨慎，医疗、教育等防御性行业将受到

更多关注。

• 在二级市场估值普遍偏低的情况下，PIPE（Private Investmentin

Public Equity)的投资方式将被更多的PE基金采用。

• 业内预期IPO市场需要到2010年甚至更晚才会好转。并购将成为PE/VC退

出的另一主要渠道

• 创业板的推出若有实质性进展，将对PE/VC有提振信心的作用
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公司备选项目

标的 行业 交易金额 价格

农牧业

行业

新农业

行业

生物科技

类型

风险投资

南德文种牛项目整体转让 6000万 5倍PE

标的 交易金额 价格

脱水蔬菜产业链整合整合公司 10000万 1.5倍PE

标的 交易金额 价格

拥有脸谱识别考勤仪器公司 3000万 5倍PE

标的 交易金额 价格

金融顾问服务网络公司项目 2400万 占30%股份
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公司备选项目（续）

标的 类型 交易数量 价格

S武石油质押融资（000668） 质押融资 7200万股 融资价格为净资产的50%

标的 类型 交易数量 价格

北京银行（601169） 股权转让 2000万股流通股大宗交易 30天均价的80%-90%

标的 类型 交易数量 价格

标的 类型 质押物 价格

荣华实业（600311） 质押融资 6000万股限售股 市价3折

银行信贷资产 2.2亿信贷资产
转让

上海麦格茂置业有限公司
股权

2.2亿+年化转让协议利率
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THANK YOU!
如有其他业务需求，请拨打垂询电话54668032-602

或登陆公司网站www.rongkechina.com
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