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2013年3月概况 

尽管仍然受IPO封闭、投资放缓、银行禁售PE产品等多方面的影响，但3月基金募集情况相较于上月

已经有明显的改善。 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

募集 
 

2013年3月，中国市场共披露5支

募集完成的基金，较上月环比增加

150%，募资涉及金额29.09亿元，

环比增长218.62%。5支全为人民

币基金。 

投资 

 

2013年3月，中国市场已披露32家

公司获得投资，环比增加166.67%，

披露金额28.78亿元人民币，环比

减少6.83%。其中30家获得风险投

资，已披露涉及金额19.62亿元人

民币，占总投资金额的68.17%；2

家获得私募股权投资，已披露涉及

金额9.16亿元人民币，占总投资金

额31.83%。 

退出 
 

2013年3月，中国企业在全球市场

上共有4家完成IPO，均在香港证

券交易所上市。融资总额为15.94

亿港元，相较于2月份17.07亿港元

环比下降6.6%（未考虑永利地

产），同比下降96%。 

 

 

（数据来源EZCapital） 
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上海产权交易所3月部分项目挂牌情况（一） 

挂牌日期 转让标的 出让人 挂牌价格 
（万元） 

2013-3-06 海南海鑫仕德福实业有限公司100%股权及6069.186万元债权 

海口海鑫石化开发公司、Fortunate Choice 

Investments Limited、中国石化集团资产经营管理
有限公司江苏石油分公司 

8,860.28 

2013-3-06 河南汤台铁路有限公司16.33%股权 中国石化集团中原石油勘探局 4,528.00 

2013-3-08 三亚亚龙湾开发股份有限公司股份1849万股 国泰君安证券股份有限公司 10,468.21 

2013-3-08 安徽国祯集团股份有限公司股份2080万股 国泰君安证券股份有限公司 22,764.21 

2013-3-15 上海汤臣黄浦房地产开发有限公司5%股权 上海金外滩（集团）发展有限公司 1,129.96 

2013-3-15 惠州市建耀实业有限公司100%股权及17563.663689万元债权 
广东中建地产有限公司、贵州中建四局地产开发有
限公司 

19,814.70 

2013-3-18 上海银桦航运有限公司49%股权 江苏新龙源投资有限公司 10,491.35 

2013-3-19 内蒙古伊泰呼准铁路有限公司5%股权 内蒙古蒙泰不连沟煤业有限责任公司 12,937.00 

2013-3-19 上海高信国际物流有限公司55%股权 
上海市上投房地产有限公司、上海国际集团资产管
理有限公司、上海国际集团（香港）有限公司 

7,556.83 

2013-3-20 英大国际信托有限责任公司0.74%股权 济南三爱富氟化工有限责任公司 1,857.00 
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上海产权交易所3月部分项目挂牌情况（二） 

挂牌日期 转让标的 出让人 
挂牌价格 
(万元) 

2013-3-26 上海纪元微科电子有限公司45%股权 上海仪电资产经营管理（集团）有限公司 3,541.39 

2013-3-26 河北省石油化工设计院有限公司49%股权 中国电子系统工程第四建设有限公司 7,200.00 

2013-3-28 上海夏电贸易有限公司51%股权 绿地能源集团有限公司  6,077,27 

2013-3-29 上海广电通讯网络有限公司100%股权 
上海仪电信息(集团)有限公司、上海海昌国际有
限公司、上海仪电资产经营管理(集团)有限公司 

3,050.34 
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北京产权交易所3月部分项目挂牌情况（一） 

挂牌日期 转让标的 出让人 
挂牌价格 
(万元) 

2013-3-07 上海中申实业有限公司89.396％股权 
中谷粮油集团公司 、中储粮结算中心、上
海良友实业投资有限公司 

6,024.96 

2013-3-12 西安开米股份有限公司1.987%股权 西安近代化学研究所 3,332.22 

2013-3-12 西门子工厂自动化工程有限公司32%股权 中国航空综合技术研究所 13,500.00 

2013-3-13 烟台国威科技工业技术基础中心站整体产权 山东航天电子技术研究所 4,600.00 

2013-3-20 亚新科国际铸造（山西）有限公司19.51%股权 中信机电制造公司 8,600.00 

2013-3-25 北京市调办电镀协作中心整体产权 北京市电子工业电镀调整中心 16,000.00 

2013-3-26 云南保山槟榔江水电开发有限公司20%股权 中国水电顾问集团昆明勘测设计研究院 20,024.20 

2013-3-27 安徽建铁房地产有限公司80%股权及3036.74万元债权 中铁二十四局集团安徽工程有限公司 4,068.77 

2013-3-27 北京城建环保投资发展有限公司100%股权 北京城建投资发展股份有限公司 18,080.00 

2013-3-27 北京科技园置业股份有限公司9400万股股份及17568万元债权 北京科技园建设（集团）股份有限公司  38,483.00 
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北京产权交易所3月部分项目挂牌情况（二） 

挂牌日期 转让标的 出让人 
挂牌价格 
(万元) 

2013-3-28 华坤商业投资管理有限公司100%股权 首都机场地产集团有限公司 70,000.00 

2013-3-29 唐山市建瑞房地产开发有限公司70%股权 北京中建地产有限责任公司 4,793.42 

2013-3-29 珠海香洋实业有限公司100%股权 华海房地产开发公司、广东中洋实业有限公司 13,750.00 

本月两大交易所挂牌较上月更为活跃，挂牌项目仍然以受政策影响较大的房地产行业为主，另外还集中于与进

出口相关的物流、制造业。 
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VC&PE投资情况 

   日期 投资方 被投资方 投资金额(万) 币种 行业 

2013-3-01 红杉资本 新经典文化 15,000 CNY 文化传媒 

2013-3-05 时尚传媒 Roseonly N/A CNY 电子商务 

2013-3-11 纪源资本 源森红花茶油 4,000 CNY 种植及加工 

2013-3-13 N/A 王微动画 1,000 USD 动漫 

2013-3-15 祥峰集团 道玺优讯科技 1,000 CNY 移动互联网 

2013-3-22 IDG资本 友拓网 200 USD 搜索引擎 

2013-3-23 安迪大洋 AA拼车 1,000 CNY 行业网站 

2013-3-28 
北极光创投 

英特尔投资 
晶赞科技 2,000 USD 行业网站 

2013-3-28 达晨创投 政采科技 1,100 CNY 软件产业 
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新经典文化有限公司  成立于2002年7月，中国最大的民营出版机构。在外国文学、华语文学、财经励志、

儿童绘本四个领域的市场占有率和影响力均居全国前列，外国文学市场占有率多年以来便稳居全国第一。相
继被中华全国工商业联合会书业商会评为“年度十大民营书业实力品牌机构”、中国书刊发行业协会非国有
书业工作委员会“年度最佳文学出版机构”等，连续多年将“中国年度文学图书”收入囊中。立志搭建一个
地域上立足两岸四地（大陆、台湾、港澳、新马），媒介上覆盖传统出版、电子出版、按需出版三大领域的
大华文出版平台。 

 

北京道玺优讯科技有限公司  是一家小型私营计算机软件公司，旗下有旅游移动应用面包旅行。面包旅行于
2012年5月推出，是一款记录和分享旅行足迹和体验的移动应用。用户可以在旅途中通过拍照留言和轨迹追
踪等多种方式记录旅行的足迹，还可以连接新浪微博，分享实时的旅途体验。 

 

AA拼车网  是一个为司机、乘客提供拼车信息服务的平台，线路大致相同的人，乘坐同一辆车，平均分摊
车费。AA拼车线上拥有注册会员350余万，参与车辆50余万辆，参与机构1000余个，提供600余万空位，发
布线路300余万条，减少碳排量150万余吨，让您更轻松找的到合适的拼车线路。线下拥有超过200名的专业
客服、摄影、运营团队。 

 

晶赞广告（上海）有限公司  是互联网专业数据服务供应商，其业务包括海量数据分析、机器自动学习、标

签、清洗、整合、相关推荐及监测等，在移动互联网快速发展的今天，亦能全面满足大型企业高标准的海量
数据服务需求，长久以来坚持的变革与创新也保证了未来的稳定前景。晶赞科技自成立以来，已服务于一批
知名500强企业，特别是在美国上市的中国互联网垂直领域前十名企业中，六家使用着晶赞的产品和服务；
而注重高ROI、高安全性、高可靠性及高效性的中国电商十五强中，有十家与晶赞科技履行着长期服务合同。 

 

 

投资情况附录 
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CPI、PPI 

本月CPI同比上涨2.1%，较上月明显回落，主要得益于食品价格的明显下降，猪肉蔬菜价格都有大幅回落，PPI

为-1.9%。 
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市场概况 

3月上证指数震荡回落，最高上摸2369点，最低下探至2228点，收于2236点，下跌5.45%。 
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IPO情况 

上市日期 名称 发行价格 上市板 涨跌幅(%) 
发行市盈率 
（摊薄） 

行业 

2013-3-6 百勤油服 3.28 港交所 26.83 19.09 能源开采与加工 

2013-3-12 霭华押业信贷 0.98 港交所 33.67 14.02 金融 

2013-3-13 新晨动力 2.23 港交所 -2.69 8.02 汽车整车 

2013-3-19 永利地产发展 N/A 港交所 -11.32 N/A 房地产 

•A股市场延续去年12月份以来的零IPO纪录，2013年第一季度以来，中国境内10家成功上

IPO退出的企业均在香港上市。 

•A股IPO开启时间窗口仍未定，而财务核查成效显著。 
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A股退出估值变化 

上年同月 

IPO（家） 

平均发行 

市盈率 

12个月后 

上涨（家） 

12个月后 

下跌（家） 

涨跌幅度平

均数（%） 

涨跌幅度

中位数(%) 

涨跌幅度低值

(%) 

涨跌幅度高值

(%) 

创业板 13 65.29 8 5 5.88 2.54 -7.95 22.87 

中小板 14 50.86 6 8 1.71 -2.04 -12.18 35.51 

沪市 4 43.45 1 3 -5.62 -6.05 -13.70 3.32 

总览 31 53.20 15 16 0.66 -2.04 -13.70 35.51 

•本月股市未能延续上月末的走势有所回落，31家公司在IPO后12个月（一般创投解禁时点）涨跌各半； 

•个股表现分化，涨跌幅低值与高值区间存在较大差异，中值与平均值差异缩小，较具有参考价值； 

•投资机构应该转变上市就等于退出的概念，更应注重上市后的市值管理，持续为企业增加附加值。 
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下月展望 

• 基金募资情况明显转好，3月份数据或成为市场反弹的一个信号，尽管IPO市场仍然冰冻，

但基金融资的春天可能即将到来。 

 

• 2013年年初，国内因财务审核风暴带来的IPO市场关闭，PE和VC投资机构的退出大受影响。

本月PE市场仍不见好转，但相对于2月份VC市场已经大为活跃。后续的风险投资市场可能小

规模反弹，逐渐回暖。  

 

• 2013年1月至今，国内A股IPO进入冰冻状态，众多融资瓶颈中的企业不得不转战港交所甚至

海外市场。预计A股IPO市场很难在短期内作出调整，港交所或成为VC/PE上市退出的另一选

择。 
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公司主要业务——以市值管理为导向的基金业务 

 

投资方式 资金数额 组成形式 募集对象 时间期限 运作理由 融客优势 

市值管理 1000万或以上 有限合伙方式 企业/个人 >3年 

大型市值管理业务，需要一定规模的

资金量进行对接。 

大市值管理受宏观经济、行业景气及

交易规则等因素制约，需要时间予以

动态调整与规避风险，以获取稳定的

投资回报。 

政策把握力 

趋势判断力 

操作执行力 

资源整合力 

市值管理 
+ 

股权投资 
500万或以上 

有限合伙/公司方

式或其它 
企业/个人 >5年 

完整的股权投资涉及投资、管理、退

出等多个阶段，需要相对长期的时间

以实现投资增值。 

项目资源优势 

项目判断优势 

项目管理优势 

市值管理 
+ 

二级市场 
200万或以上 信托方式或其它 个人 >2年 

市场波动无法预测； 

2年时间区间内可以出现相对高、低点，

以获取合理的投资回报。 

趋势判断力 

操作执行力 

财务平衡力 

资源整合力 

公司拥有销售人员/研究人员/投资人员，有资金管理和项目管理丰富经验，以及市值管理业务的领先地位。 
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市值管理需求服务明细表 

  需求 服务内容 服务对象 受托人角色 理想委托人 管理效益 

 

1 

市值维护类

市值管理 

1. 判断股权资产

合理估值区间； 

2. 设计市值管理

方案； 

3. 优化配置金融

工具资源； 

4. 设立市值管理

基金。 

1. 上市公司重

要股东（交

易规则限制

小）； 

2. 上市公司控

股股东（须

回通过信托

等方式规避

交易限制）。 

1. 市值管理受

托人； 

2. 市值管理基

金GP； 

3. 财务顾问。 

1. 上市公司重要股东，市

值>1亿元； 

2. 对其拥有的股权确认完

全处置权（非限售股

权）； 

3. 已具备股权资产委托专

业管理的主动意识。 

1. 通过主动型市值管理，

使其市值增值； 

2. 通过主动型市值管理，

使其股数增加； 

3. 通过主动型市值管理，

使其资产收益性提高。 

2 
并购业务类

市值管理 

1. 提供并购标的

（产业链横 /

纵向）； 

2. 并购业务财务

顾问； 

3. 合作收购； 

4. 同时受托管理

股权资产。 

上市公司 

1. 财务顾问； 

2. 并购基金 GP； 

3. 市值管理受

托人； 

1. 所经营行业存在整合需

求； 

2. 募投项目资金需求不能

满足其募集、超募资金

总量； 

3. 具备并购需求，缺乏并

购标的； 

4. 具备并购标的，缺乏谈

判基础； 

1. 通过并购，提升市占

率； 

2. 通过并购，提升业绩； 

3. 通过并购，提升市值。 

3 
财税规划类

市值管理 
定制财税规划方案 上市公司股东 咨询顾问 拟减持股权之上市公司股东 

通过合理合法之财税规划，

最终减低客户税赋。 
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市值管理需求服务明细表（续） 

  需求 服务内容 服务对象 受托人角色 理想委托人 管理效益 

4 
股权融资类

市值管理 

1. 安排交易对手； 

2. 建议交易价格； 

3. 定制交易模式； 

4. 安排最为合理高效

平台。 

上市公司重要股东 股权融资财务顾问 

1. 上市公司重要股东，

流通市值>1亿元； 

2. 具有合适投资标的，

其收益可覆盖融资

成本； 

1. 通过股权融资，将

存量股权资产盘活； 

2. 通过股权融资，最

终提高整体资产收

益率。 

5 
大宗交易类

市值管理 

1. 为企业分析大宗交

易制度，制订具体

交易方式； 

2. 撮合买卖双方，并

建议合理交易价格； 

3. 业务跟进与后续服

务。 

上市公司重要股东 大宗交易财务顾问 
上市公司重要股东，股权

市值>3000万元 

1. 通过财务顾问安排，

提高客户减持均价； 

2. 通过财务顾问安排，

提高交易效率。 

6 
定向增发类

市值管理 

1. 对定向增发的时点

做出合理化建议 

2. 安排合适投资人参

与定向增发； 

上市公司 定向增发财务顾问 

1. 上市公司股价处于

相对高位； 

2. 具备合适投资标的，

有融资需求； 

1. 通过增发时点的选

择，优化融资方利

益； 

2. 通过财务顾问安排，

提高融资效率； 
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市值管理需求服务明细表（续） 

  需求 服务内容 服务对象 受托人角色 理想委托人 管理效益 

7 
股权激励类

市值管理 

1. 设计股权激励方案； 

2. 通过方案实施，优

化股权激励效率； 

3. 设计市值管理方案； 

4. 设立市值管理基金。 

上市公司管理团队 

1. 市值管理受托人； 

2. 市值管理基金GP； 

3. 股权激励财务顾

问。 

1. 对于上市公司具有

重大贡献； 

2. 仅具有上市公司经营

权，无股权或股权

比例很小； 

1. 通过股权激励，

为管理团队取得

股权分配； 

2. 通过减持方案，

扩大团队收益。 

8 

多家上市公

司组合类 

市值管理 

1. 设立合伙制基金； 

2. 以合伙制市值管理

基金作为平台，买

入多家上市公司股

权； 

3. 设立股权回购机制； 

4. 留存收益分配。 

上市公司及上市公

司重要股东 

1. 市值管理受托人； 

2. 市值管理基金GP； 

1. 上市公司重要股东，

市值>1亿元； 

2. 对其拥有的股权确认

完全处置权（非限售股

权）； 

3. 其股权在长期状态下

须保持持股比例，而短周

期内有提高权益资产收益

的需求。 

1. 通过组合型市值管

理，有效组建投资组合，

从而便于通过股权期货

等工具以对冲风险、提

高收益； 

2. 通过回购机制的设

立，保持股东的持股比

例。 

• 市值管理业务可以归纳为以上及更多的细分业务类型； 

• 市值管理业务往往是应对以上单项或多项具体需求的综合服务； 

• 市值管理业务的定制性很强（如：国有资本属性及民营资本属性的需求差别将

会很大），须要与客户就其需求及交易条件深入交流后，定制其综合管理方案。 
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联系我们 

公司地址：上海市东湖路70号东湖宾馆3号楼3楼 

公司电话：8621—54668032 

公司传真：8621—54669508 

网址：http://www.rongke.com 

 

投资部联系人： 

姚迪  总经理助理,投资部总监 

联系方式：yaodi@rongkechina.com，8621-54668032-615 

 

交易部联系人： 

华青青  交易部总监 

联系方式：amyhua@rongkechina.com，8621-54668032-605 

徐文磊  交易部副总监 

联系方式：xuwenlei@rongkechina.com，8621-54668032-612 

 



RONGKE INVESTMENT MANAGEMENT CO., LTD 

上海融客投资管理有限公司 

www.rongke.com 

THANK YOU! 
如有其他业务需求，请拨打垂询电话54668032-602 

或登陆公司网站www.rongke.com 


