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CPI、PPI

1月份全国居民消费价格指数（CPI）环比上涨0.5%，同比上涨1.8%；工业生产
者出厂价格指数（PPI）环比下降0.5%，同比下降5.3%。1月CPI的数据低于市场
预期，不过仍创下了2015年9月以来新高，环比增幅达到0.5%。PPI则因去库存、
去产能，同比跌幅有望继续收窄.
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PMI

   开年1月份中国官方制造业PMI指数49.4,较上月下滑0.3个百分点,为连续6个月
处于临界值之下,创下了自2012年8月以来的40个月新低，临近春节制造业进入生产
淡季，季节性下跌是官方PMI下滑的主要原因。1月财新中国制造业采购经理人指数
升至48.4,但仍处荣枯线下方。PMI数据未能改善表明中国经济仍处于筑底当中，去
产能过程刚刚开始。中国经济或仍将面临较大的下行压力。
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央行公开市场操作

1月以来，央行公开市场操作累计净投放资金1.135万亿元，创下2013年2月以
来新高。受外汇占款、财政存款和移动支付冲击下的春节提现需求影响，央行
加强了春节期间流动性投放。
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市场概况

   1月上证跌幅22.65%，创股灾以来13个月新低，创业板跌幅26.53%。在投资
者憧憬2016年开门红之时，开年第一个交易日，上证指数暴跌7%，触发熔断，
随后股市下跌趋势不改，看空缘由逐渐被市场挖掘放大，在中国经济下行压力
较大、人民币贬值的背景下，A股杀跌惨烈，去泡沫化完全由市场自发进行。场
内做多能力不足，人气流失，成交量仅仅维持在1500亿左右。
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股指期货

    沪深300股指期货1月跌幅22.10 %，股灾3.0涌现，在市场大幅杀跌的背景
下，IF1601合约同样不能幸免。
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债市指数

2016年1月，全球股市、大众商品等风险资产惨遭抛售，缘于全球经济增长
担忧、市场质疑美联储升息步伐等。不过在这个看似“倒霉”的1月里面，
全球债市给投资者带来了巨大的回报，中国市场同样回报丰厚，公司债、企
业债、利率债收益率都有较好表现。
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沪深市值统计

    截至1月底，两市总市值近44万亿,较上月底跌22%，其中上证市值25.8
万亿，深市市值近18.2万亿。1月上证指数暴跌，总市值也大幅下降。
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全市场解禁规模

2016年1月份首发原股东限售股的解禁市值为1334.25亿元，比2015年12月份增加了
591.76亿元，增加幅度为79.70%。股改、定向增发等部分的非首发原股东解禁市值
为1652.60亿元，比12月份减少了527.21亿元，减少幅度为24.19%。1月份合计限售
股解禁市值为2986.85亿元，比12月份增加了64.55亿元，增加幅度为2.21%。
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大宗交易统计及折价率

今年1月份沪深两市大宗交易成交金额为224亿元，与去年12月的339亿元相比
下降逾三成。折价率方面，今年1月份的大宗交易平均折价率为6.48%，较去
年12月的5.32%也有所增加，显示资金出逃意愿仍然较强。



13BEST CLIENTS
BEST SERVICEwww.rongke.com

融资融券余额

至1月底，两市两融余额9071亿元，较上月底下降19%，资本市场是资金市，只
有资金持续流入，股指才有可能继续上涨。
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本月两市市值前十

沪市 市值（亿） 深市 市值（亿）

601398.SH工商银行 13,995.4357 000002.SZ万科A 2,570.2299

601857.SH中国石油 12,922.1451 002027.SZ七喜控股 1,570.4572

601939.SH建设银行 10,024.0642 000001.SZ平安银行 1,430.8676

601288.SH农业银行 9,503.0893 300498.SZ温氏股份 1,213.7764

601988.SH中国银行 8,924.3414 002736.SZ国信证券 1,206.3677

601628.SH中国人寿 5,458.1264 000166.SZ申万宏源 1,196.3800

601318.SH中国平安 5,431.4615 001979.SZ招商蛇口 1,164.9666

600028.SH中国石化 5,114.4105 000776.SZ广发证券 1,139.7702

600036.SH招商银行 3,668.2705 002739.SZ万达院线 1,126.7464

601328.SH交通银行 3,486.6312 000333.SZ美的集团 1,091.3369
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本月涨幅居前个股
上市公司 总市值（亿元） 涨幅（%） 题材

002777.SZ 久远银海 52.9920 301.4545 新股上市

002785.SZ 万里石 38.7000 231.3356 新股上市

300491.SZ 通合科技 38.8080 221.4712 新股上市

002778.SZ 高科石化 31.2774 186.7647 新股上市

300490.SZ 华自科技 36.8100 181.2070 新股上市

603299.SH 井神股份 82.0139 176.0829 新股上市

300494.SZ 盛天网络 81.1200 159.4014 新股上市

300492.SZ 山鼎设计 30.2848 106.9358 新股上市

002787.SZ 华源包装 42.4934 84.3616 新股上市

002624.SZ 完美环球 175.5745 71.1840 并购重组
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完美环球（002468）：公司2016年1月7日公告，拟以发行股份方式购买完美世界

100%股权，交易对价1,200,000万元，发行股份数量614,439,323股，发行价19.53元

/股。完美世界主营网络游戏开发、发行和运营，具体涵盖PC端网络游戏、手游和电

视游戏；2016-2018年业绩承诺扣非归母净利润7.55亿元、9.88亿元和11.98亿元。大

内容协同发展，助力全球化战略。1月涨幅71.88%。

中毅达(600610）：作为新年的第一只“妖股”，中毅达不仅抗住了大盘的跌势，

而且逆势大涨。公司股价一路从1月12日的开盘价8.25元/股涨至29日的收盘价15.51

元/股，1月涨幅41.41%。这一惊艳表现也引起监管关注，公司近半个月内两度停牌核

查股价异动。

本月涨幅居前个股
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本月跌幅居前个股
上市公司 总市值（亿） 跌幅(%) 板块

600678.SH 四川金顶 96.6353 -58.3243 建筑材料

300275.SZ 梅安森 60.9831 -52.5275 专用设备

002075.SZ 沙钢股份 520.1361 -52.1850 钢铁

600139.SH 西部资源 121.0598 -51.5036 有色

300109.SZ 新开源 177.3870 -51.2446 化学制品

000605.SZ 渤海股份 64.3276 -50.9548 燃气水务

000972.SZ 新中基 113.3787 -50.2041 农产品加工

300264.SZ 佳创视讯 63.4797 -49.6746 计算机应用

300405.SZ 科隆精化 40.1132 -49.6694 化学制品运

300400.SZ 劲拓股份 58.2360 -49.5982 通用设备

大部分上市公司为复牌补跌
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通缩大环境下，只要全
球创新边界继续在向外扩
张，成长股估值依然能扩
张，只不过2016年可能
是大循环中的一个小年阶
段。触发市场大跌的因素
在弱化，在新利空出现之
前，市场有逐步企稳并有
所修复的要求，短期市场
可 “ 小 为 ” 。

两大问题边际都在改善：
一是宏观面，人民币兑美
元会企稳乃至报复性反
弹；二是市场治理面，大
股东减持压力会缓解，一
方面管理层对减持作出合
理限制，另一方面已经有
一部分上市公司大股东自
发承诺延后减持。预计2
月市场波动率会收敛，投
资者持股意愿会改善。

2016年第一周的A股波
动预示着全年将经历比较
高的波动，猴市特征初显。
尽管开年首周A股大跌，
但与基本面关系不大，不
改1季度行情向好的预期，
春季行情可期，随着两会
召开、十三五规划出台，
改革政策红利有望集中释
放，支持A股估值水准缓
步提升。

11月

12月

主要券商观点

2016年
2月

整体上看，目前的汇率
水平可能仍未完全消化前
期积累的贬值压力，人民
币国际化的推进使得目前
陷入汇率和利率难以兼顾
的难题，市场未来仍会面
临这一变化所带来的压力。
汇率问题仍然是行情走弱
的深层次原因；在人民币
贬值预期没有充分消化之
前，市场难以有大的行情。

谨慎看多

谨慎看多

谨慎看多

谨慎看多

看多

看多

谨慎看多

看多

看多

看多

看多

看多
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事件评论

   刚刚过去的1月份，沪指以22.65%的跌幅，创下26年来最差开年纪录。不过，
在万绿丛中，也有一些股票逆势上涨，甚至屡创新高。尽管人们通常把这类股票
定义为“妖股”，但对于持有这些股票的投资者而言，在当前形势下，或许在暗
自庆幸。在大盘再次经历了千股跌停，甚至上证指数下探至2638.30点的同时，
中毅达股价却是逆势上涨节节高升，公司股价一度从1月12日的开盘价8.25元/股
涨至1月28日的收盘价17.89元/股，在短短的11个交易日里，有8个交易日出现涨
停，公司股价涨幅约为117%。鉴于中毅达股价的逆势暴涨，公司也因此被称作
2016年的第一“妖股”，股票走势向特力A看齐。
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   2月15号海关总署数据显示，1月份我国进出口总值1.88万亿元人民币，比去
年同期下降9.8％。其中出口1.14万亿元，同比下降6.6％，低于预期。1月份
出口数据与此前PMI新出口订单分项下滑一致，验证了此前市场对12月数据回
升的担忧, 外贸形势并没有出现明显改善。分地区看,1月份我国对主要国家和
地区的出口同比增速均有明显下滑,其中对欧盟出口增速回落幅度最大。主要
进口商品价格普遍下跌成为拖累进口增速的最大因素,且短期内这种情况不会
发生改变。

  2月16号央行数据显示， 1月末，广义货币(M2)余额141.63万亿元,同比增长
14.0%，增速分别比上月末和去年同期高0.7个和3.2个百分点；狭义货币(M1)
余额41.27万亿元,同比增长18.6%，增速分别比上月末和去年同期高3.4个和
8.1个百分点；流通中货币(M0)余额7.25万亿元,同比增长15.1%。当月净投放
现金9310亿元。

宏观经济数据解读
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 2月份个股推荐

 

展望

代码 名称 推荐理由 目标价 推荐后表现

002022 派思股份 并购需求、分布式能源爆发期 70 本月推荐 

   经过连续暴跌后，市场1月跌幅已达23%，悲观情绪得到极大释放，估值已经
有一定吸引力，春节前几个交易日市场终在2600点上方缩量企稳。临近春节，
场内做多能力不足，人气流失，成交量仅仅维持在1500亿左右，场内下跌主要
是多头博弈中自相残杀，当天的反弹强势板块往往成为第二天空头的杀跌板块。
目前，两融和股权质押强平、银行票据的清理整顿对市场流动性的影响尚处可
控范围，货币企稳及货币政策环境继续改善，上证指数有望在2600点上方继续
震荡，如有利好催化剂，市场或将迎来一波反弹行情。
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Pre-IPO财务顾问及财务投资

      我们的财务顾问团队依托自身专业背景及资源整合优势，根据客户需要，站在客户的角

度为客户的投融资、资本运作、资产及债务重组、财务管理、发展战略等活动提供的咨

询、分析、方案设计等服务。包括的项目有：投资顾问、融资顾问、资本运作顾问、资

产管理与债务管理顾问、企业战略咨询顾问、企业常年财务顾问等。

       我们的投资团队依托自身专业背景和独特判断，根据行业发展和市场趋势，对目标企业

和目标项目，进行各种形式的专业投资。财务投资包括：股权投资、固定收益投资等。
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Pre-IPO财务顾问及财务投资

 需求 服务内容 服务对象 受托人角色 理想委托人 管理效益

1 财经顾问

立足资本市场的产业、行业咨询

机构与个人的投融资策略咨询

机构与个人的财务管理咨询

机构、个人 财经顾问

具有相当资产规模的机构

及个人，信任专业机构的

服务

通过顾问服务，得到优质及

合适的系统化咨询建议

2 专题调查

收集相关的政策和信息

可行性研究与可行性报告

提供备选的项目个案

机构、个人 专题调查实施方

目的和预算明确的需要专

题调查的机构及个人，认

可专业机构的时间价值

目的明确、时间保证，效果

突出

3 上市顾问

尽职调查、企业重组咨询、商业计划书

行业分析及市场需求预测、盈利预测

推荐法定中介机构并帮助企业沟通

机构、个人 上市顾问
有可能成为上市公司的公

司实际控制人

提供专业经验，帮助企业选

择最优方案，节约时间、节

约费用

4 股权投资

旨在上市的股权项目安排

议价及选择合适投资方式

退出安排及投资项目效益评估

机构、个人 直投或基金管理人
有股权投资偏好和需求，

愿意接受一定风险收益比

利用专业经验及行业资源，

选择性价比合适的项目进行

投资，突出投资的安全性、

流动性、盈利性。

5 专户管理

封闭式运作证券专户

专业进行资产配置与管理

定期报告跟踪分析

机构、个人 直投或基金管理人
有专户管理的偏好和需求，

愿意接受一定风险收益比

注重专业经验与执行纪律，

理性获得稳定的管理效益

6 私募基金

组建各种形式的私募基金

根据目标运作及管理基金

基金的定期报告及到期清算

机构、个人 直投或基金管理人

有参与基金投资的偏好和

需求，愿意接受一定风险

收益比

利用专业经验及资源整合优

势，用基金的方式，取得投

资的最优效益
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Post-IPO财务顾问及财务投资

上市对于企业和股东仅是发展的一个里程碑，对接资本市场后，企业和股东需要适应更

高的监管要求、更完善的公司治理、更复杂的资本运作。我们针对此类需求，整合了服

务资源，将财务顾问和财务投资作为载体，致力为客户提供定制化的市值管理服务。

我们的财务顾问团队依托自身专业背景及资源整合优势，根据上市公司及其股东的需要，

提供投融资、资本运作、资产及债务重组、财务管理、发展战略等活动提供的咨询、分

析、方案设计等服务。包括的服务有：上市公司再融资、股权激励、并购、股权融资、

市值维护、战略投资等。

我们的投资团队依托自身专业背景和独特判断，根据市值管理的各项需求，设计投资结

构，进行各种形式的市值管理投资。包括：并购投资、再融资投资、战略投资、固定收

益投资等。
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Post-IPO财务顾问及财务投资（上市公司市值管理）

 需求 服务内容 服务对象 受托人角色 理想委托人 管理效益

1
投资者关系

类市值管理

常年投资关系维护方案及实

施；

专项投资者关系维护服务；

上市公司

市 值 管 理 受 托

人；

投资者关系维护

财务顾问；

常年需求财经公关服务；

具备危机公关/专项财经公关需

求；

通过财经公关，提高信

息传递有效性；

通过财经公关，提高投

资者认可度，提高公司

市值；

2
再融资类

市值管理

对再融资方式做出合理化建

议；

对再融资时点做出合理化建

议；

安排合适投资人参与定向增

发；

设立市值管理基金；

上市公司

市 值 管 理 受 托

人；

市 值 管 理 基 金

GP；

再 融 资 财 务 顾

问；

上市公司股价处于相对高位；

具备合适投资标的，有融资需

求；

通过再融资时点的选择，

优化融资方利益；

通过财务顾问安排，提

高融资效率；

3
股权激励类

市值管理

设计股权激励方案；

通过方案实施，优化股权激励

效率；

设计市值管理方案；

设立市值管理基金。

上市公司

市 值 管 理 受 托

人；

市 值 管 理 基 金

GP；

股权激励财务顾

问；

管理团队待稳定的上市公司；

仅具有上市公司经营权，无股

权或股权比例很小；

通过股权激励，为管理

团队取得股权分配；

通过减持方案，扩大收

益；

4
并购业务类

市值管理

提供并购标的（产业链横/纵

向）；

并购业务财务顾问；

合作收购；

同时受托管理股权资产；

上市公司

市 值 管 理 受 托

人；

并购基金GP；

财务顾问；

所经营行业存在整合需求；

具备并购需求，缺乏并购标

的；

具备并购标的，缺乏谈判基

础；

通过并购，提升市场占

有率；

通过并购，提升业绩；

通过并购，提升市值；
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Post-IPO财务顾问及财务投资（上市公司股东市值管理）

 需求 服务内容 服务对象 受托人角色 理想委托人 管理效益

1
市值维护类

市值管理

判断股权资产合理估值区间；

设计市值管理方案；

优化配置金融工具资源；

设立市值管理基金；

上市公司重要股东

市值管理受托人；

市值管理基金GP；

财务顾问；

上市公司重要股东，市

值>1亿元；

对其拥有的股权确认完

全处置权；

已具备股权资产委托专

业管理的主动意识；

通过主动型市值管理，使其市

值增值；

通过主动型市值管理，使其股

数增加；

通过主动型市值管理，使其资

产收益性提高；

2
股权融资类

市值管理

安排交易对手；

建议交易价格；

定制交易模式；

安排最为合理高效平台；

上市公司重要股东
市值管理受托人；

财务顾问；

上市公司重要股东，流

通市值>1亿元；

具有合适投资标的，收

益可覆盖融资成本；

具备充分的现金流以做

融资还款安排；

通过股权融资，将存量股权资

产盘活；

通过股权融资，最终提高整体

资产收益率；

3
大宗减持类

市值管理

分析大宗交易制度，订制交易

方式；

撮合买卖双方，并建议合理交

易价格；

业务跟进与后续服务；

上市公司重要股东
市值管理受托人；

财务顾问；

股东持股比例较高；

上市公司重要股东，股

权市值>3000万元；

通过财务顾问安排，提高客户

减持均价；

通过财务顾问安排，提高交易

效率；
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Post-IPO财务顾问及财务投资（上市公司股东市值管理）续

 需求 服务内容 服务对象 受托人角色 理想委托人 管理效益

4
多股权类

市值管理

设立合伙制基金；

以合伙制市值管理基金作为平台，

买入多家上市公司股权；

设立股权回购机制；

留存收益分配；

上市公司重要股东

市值管理受托

人；

市值管理基金

GP；

财务顾问；

上市公司重要股东，市值>1

亿元；

对其拥有的股权确认完全处

置权（非限售股权）；

其股权在长周期下须保持持

股比例，而短周期内有提高

权益资产收益的需求；

通过组合型市值管理，

有效组建投资组合，从

而便于通过股权期货等

工具以对冲风险、提高

收益；

通过设立回购机制，保

持股东的持股比例；

5
战略投资类

市值管理

寻找合适的战略投资标的；

对拟战略投资标的进行价值分析；

制定战略投资方案；

设立市值管理基金；

上市公司重要股东

市值管理受托

人；

市值管理基金

GP；

财务顾问；

缺乏投资标的；

具备投资标的，但缺乏谈判

基础；

降低战略投资风险

提高战略投资收益；

通过战略投资促使市值

增长；
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场外股权市场

     2013年11月，中共召开十八大三中全会；2014年5月，国务院发布新“国九条”，

其中都明确指出 要“完善多层次的资本市场体系的建设，鼓励场外股权市场的进一步发

展”。我们也意识到，这将给中小企业场外股权市场带来跨越式的发展。中小企业普遍

存在规范企业运作、拓展企业知名度、拓宽投融资渠道等方面的需求，因此我们选择成

为国内场外市场的领先者——上海股权托管交易中心（SEE）的保荐机构会员，依托自身

的专业背景以及资源整合的优势，为中小初创企业提供股份改制、股份挂牌、定向增资、

股权质押、重组并购、发行中小企业私募债等全方位的金融服务。

     通过参与上海股权托管交易中心的场外股权市场业务，我们可以在公正、透明、有

效的平台上帮助中小初创企业进一步发展的同时，发掘并投资于极具潜质的初创成长型

企业，依托自身在财务顾问与财务投资、市值管理业务方面的资源优势，针对各方的需

求，整合资源，实现共赢。因此场外股权市场业务既是融客顺应市场变化的业务延生，

也是融客市值管理、财务顾问与财务投资的有机组成部分。
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